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MUOSSiISONIN BALANSININ
LIKVIDLIiYININ TOHLILI

Likvidlik (latin sozii — liguidity) termini soziin
harfi monasinda reallasmanin, maddi dayarlarin pul
vasaitlorina ¢evrilmasinin tezliyi, asanligi demokdir.
Anlayisin yaranmasi tarixini XIX osrin sonlarina sa-
mil etsolor do, iqtisadg¢ilar bu mossloys dair mara-
g1 daha tez ifado etmoya baslamisdilar vo bu mohz
bank kontekstindo xatirlanmisdir. Belo ki, A.Smit
sabit banki “...daima bir torofdon sizan, lakin eyni
zamanda digor torofdon suyun daxil oldugu hovuza
bonzadir. Mahz bu sobabdon hovuzda su xiisusi qay-
g1 vo sayo gostorilmodon eyni soviyyads qalir”. Bu
metaforik torif olub, sdzsiiz olaraq miiasir sorhlor-
don uzaq olsa da, problemin mahiyyatini oks etdirir.
Etibarli bank daim bank ehtiyatlar1 ilo bu ehtiyatla-
rin istifadosi arasinda miioyyon uygunlugu qoruyub
saxlamalidir (3).

Miiasir iqtisadi odobiyyatda “6domo, likvidlik,
pula ¢evrilma gabiliyyati” termini genis totbiq spekt-
rino malik olub, iqtisadiyyatin tamamilo miixtalif ob-
yektlorini xarakteriza edir. O, verilon torifdon savay1
ham iqtisadi hayatin konkret obyektlorina (omtao,
qiymatli kagiz), hom do Milli iqtisadiyyatin subyekt-
lorino (miiossisa, bazar) aidiyyati olan digor anlayis-
lar ilo birlikda, elaco do igtisadi subyektlorin foaliy-
yaot gostaricilorinin tayin olunmasi iigiin (miiossisa
balansi, bank balans1) istifads olunur. Buna gora do,
sonuncu instansiyada haqigoto iimid etmoadon yuxa-
rida geyd olunan anlayislardan bozilorinin sorhini
toklif etmok istordik.

Odomo, likvidlik, pula gevrilmo gabiliyyati ma-
liyyo kateqoriyas1t kimi — ovvallor sorf olunmus
dayari vaxti-vaxtinda qaytarmaq qabiliyyatidir.

Odomo gabiliyyetinin ii¢ asas xassasini ayird et-
mok miimkiindiir:

— miiddat,

— doyar,

—risk (2,108).

Vaxt, zaman 6doma qabiliyyastinin vacib meyari-
dir: obyektin nagd obyekto ¢evrilmasi li¢lin miiddo-
tin azlig1 vo ¢oxlugu oldugca shamiyyatlidir. Hom
inkisaf etmis, hom do tutumlu bazarlarin sabit toloba-
tinin varlig1 reallasma miiddstlorini minimallasdir-
maga imkan verir. Istonilon obyekt vasitasilo doyorin
gorunmasi xiisusiyyati ideal olaraq onun sldo olun-
ma anina qars1 nisbotds har hanst bir maliyya itki-
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si olmadan reallasma imkanini nazardos tutur. Yoni
ilkin olaraq avansi verilon doyor obyektin reallas-
masindan oldo olunan vo 6domo zamani gdstorilon
doyaer ilo uygunluq toskil etmolidir. Problem ondadir
ki, “malin 6doma, pula gevrilma qabiliyyati” nainki
ona sorf olunan amak istehsalinin ictimai sokildo ta-
ninmasindan, eloco do pullarin dévriyyas vasitosi 6z
dayaerini an asag1 doyor kimi qoruma qabiliyyatin-
don asili vaziyyato qoyulmusdur. Hotta inkisaf etmis
Olkalorde 6ziinli biruzo veran Asiya tozahiirlorinin
varlig1 naticosinds sonuncu hal hor zaman miimkiin
olmur vo buna gors do doyorin miitloq gaydada qo-
runmasi bir ¢ox hallarda az ehtimal olunur.

Odomo, likvidlik gabiliyyatinin itirilmosi riski iki
ovvoalki xarakteristikalardan iroli golir vo obyektin
nagd vosaito vaxtinda va itkisiz ¢evrilmosi imkani-
nin yoxlugu zamani ortaya ¢ixir.

XIX osrin sonunda kommersiya kreditlori nozo-
riyyasi hakim nozoriyya olmus vo ona miivafiq ola-
raq bank 6domo, likvidlik gabiliyyatini o vaxta qo-
dor goruyub saxlayir ki, bu miiddat orzindo aktivlor
isgiizar faalliq ilo bagli normal goraitds vaxtli-vax-
tinda O0donilon qisamiiddotli kreditloro yerlosdirilir.
Bu nazariyys iqtisadi hayatin realliglarini, mohz iq-
tisadiyyatin uzunmiiddatli kreditlara olan tolobatini;
bank omanatlorinin nisbi sabitliyini, eloco do iqtisa-
diyyatin sabit voziyyoti zamani verilon kreditlorin
hamisinin banka vaxtli-vaxtinda qaytarilmayacagini
nozors almamisdir.

XX osrin avvallorindo meydana ¢ixmis yerdo-
yismo nozoriyyasi bu problemlori dof etmoyo cohd
gostormis vo bu nazoriyys bankin 6doms, likvidlik
gabiliyyetinin bir sortlo qorunmasini nozordo tut-
musdur. Bu sorto asason onun aktivlorinin ya yerds-
yismosini etmok, ya da digar kreditorlara onlar1 nagd
vosait kimi satmaq miimkiindiir. Yoni kreditlorin
banka gaytarilmamasi zamani bank girov qoyulan
qiymatli kagizlarin satis1 yolu ilo ekvivalent moblog-
lori ala bilor, ya da bu kagizlar1 vermeklo morkozi
bankdan kredit gétiira bilordi. Bu nozariyyanin ¢or-
civalori daxilindo sabit foaliyyatin asas sortlorindon
biri do 6doma, likvidlik gabiliyystine malik olan ak-
tivlarin, yani doyari itirmaklos va ya doyarin yoxlugu
ilo bagl ciizi risklo nagd vesaitlora siirotlo ¢evrilo
bilon aktivlorin daimi varligindan ibarat idi (5).
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Likvidlik omsallar1 agagidakilardir:

Cari amsal — Dovriyya vasaitlorinin qisamiiddot-
li 6hdoliklors bdliinmasiylo hesablanir.

Cari omsal = Dovriyyo vesaitlori / Qisamiiddatli
6hdaliklor

Current ratio = Current assets / Current liabilities

Likvidlik amsali — Dovriyys vasaitlorindon hazir
mohsul ¢ixildigdan sonra yerds qalan mablogin qisa-
miiddotli 6hdoliklors boliinmasiylo hesablanir.

Likvidlik oamsali = (Dovriyys vesaitlori — Hazir
mohsul) / Qisamiiddatli 6hdaliklor

Quick ratio = (Current assets — inventories) / Cur-
rent liabilities

Nagd pul amsali — Pul vo pul ekvivalentlorinin
qisamiiddatli borclara boliinmasiyle hesablanir.

Nagd pul amsali = Nagd pul / Qisa miiddatli 6h-
daliklor

Cash ratio = Cash / Current liabilities

Firmanin biitiin aktivlori likvidlik deracasindan,
yani pul vasaitlorina ¢evrilma siiratindon asili olaraq,
sorti olaraq bir nego qrupa boliine bilor:(4)

1. Daha likvid aktivlar (A1) — cari hesablama-
larin toxirosalinmaz icrasi ti¢ilin istifado oluna bilon
pul vaosaitlorin biitiin bondlori {izro moblaglor. Bu
grupa homginin qisamiiddoatli maliyyo sormayslorini
do daxil edirlor.

2. Tez reallasan aktivlor (A2) — bunlarin nogd
vasaito ¢evrilmosi ticlin miioyyon miiddot lazimdir.
Bu grupa debiitor borclarini (hesabat tarixindon 12
ay orzinds gozlonon ddomalar), digor dovri aktivler
daxildir.

3. Long reallasan aktivlor (A3) — daha az lik-
vid aktivlor — bunlar ehtiyatlar, debiitor borclar1 (he-
sabat tarixindon 12 aydan c¢ox miiddoto gdzlonon
O6domoloar), aldo edilon doyorlor iizro ©DVdaxildir,
lakin “Goalocok dovrlorin xarclori” maddasi bu qrupa
daxil edilmir.

4. Catin reallasan aktivlor (A4) — tosorriifat foa-
liyyatinds daha uzun miiddat arzinds istifado olun-
mas1 nozards tutulan aktivlor. Bu qrupa “Dovriyyo-
don konar aktivlor” balans aktivinin I boliimiiniin
maddolori do aid edilir.

Aktivlorin ilk 3 qrupu cari tosarriifat dovrii orzin-
do daima doyiso vo miiassisonin cari aktivlorino aid
ola bilorlor, bu zaman cari aktivlor miiossisonin digor
omlakina nisboton daha likvid olur.

Miiddatlorin artma doracasi iizra balans passivlori
belo qruplagdirilir.

1. Daha tacili 6hdaliklar (P1) — kreditor borcla-
11, dividendlor {izro hesablamalar, digor qisamiiddot-
li 6domoalor, eloco do vaxtinda 6donmoyon ssudalar
(miihasibat balansina qosmalarin gdstoricilori {izro)

2. Qisamiiddatli passivlor (P2) —banklarin qi-
samiiddatli borc kreditlori vo hesabat tarixindon 12
ay orzindo 6danilmasi nazords tutulan digor borclar.
Passivlorin birinci vo ikinci qrupunu miioyyonlos-
dirorkon etibarli naticolorin alinmasi ti¢ilin biitiin qi-
samiiddatli 6hdoliklorin icra vaxtini bilmok lazimdir.
Tacriibados bu yalniz daxili analitika {i¢iin miimkiin-
diir. Xarici tohlil zamani informasiya mohdudlugun-
dan bu problem shomiyyatli dorocodo miirokkablosir
va tohlil aparan analitikin 6ncaki tocriibasi osasinda
hall olunur.

3. Uzunmiiddatli passivlor (P3) —Uzunmiid-
dotli borc kreditlori vo digor uzunmiiddotli passivler
— VI b6lmanin “Uzunmiiddatli passivler” balansinin
maddalori.

4. Daimi passivlor (P4) — “Kapital vo ehtiyatlar”
balansinin III boliimii vo V balansin 6ncaki qruplara
daxil olmayan ayri-ayr1 maddolori: “Galocok dovr-
lorin galirlori” vo “Galocok xarclorin ehtiyatlar1”.
Aktiv vo passivin balansinin saxlanmasi ii¢lin bu
grupun yekunlarim1 “Golocok dovrlorin masrofiori”
vo “Itkilor” bondlori iizra azaltmagq lazimdir.

Balans likvidliyinin miioyyaenlosdirilmasi {igiin
aktivlorin vo passivlorin har bir qrupu iizra yekunlari
miiqayiso etmok lazimdir.

Ogor bu sortlor yering yetirilirso, balans tam lik-
vid sayilir:

Al>>Pl

A2>>P2

A3>>P3

A4 <<P4

Ogor ilk 3 boraborsizlik icra olunursa, yoni cari
aktivlor miiossisonin xarici aktivlorini iistoloyirsa, o
zaman darin iqtisadi manaya malik olan sonuncu be-
rabarsizlik miitlaq yerina yetirilmis olur: miiossiso-
nin xiisusi dovri vosaitlorinin olmasi; maliyyo daya-
nigliginin minimal sortloring riayat olunmasi.

[lk borabarsizliklorin yerina yetirilmomasi ondan
xabar verir ki, bankin likvidliyi miitlaglikdon az vo
ya ¢ox dorocodo forglonir.(4)

Balans likvidliyinin gabagki tohlilini tominat cod-
vali vasitosilo aparmaq daha rahatdir (codval 1). Bu
cadvalin grafalarina hesabat dovriiniin avvaline vo axi-
rina olan gostaricilor aktiv vo passiv qruplar tizro yazi-
lir. Bu qruplarin naticalerini miiqayiso edorok hesabat
dovriiniin avvaline va axirina olan 6doma izafiliklori-
nin komiyyatlorini vo ya ¢atmamazliglarini miioyyon
edirlor. Bu yolla, bu coadval vasitasilo aktiv vo passiv
miiddotlori {izro uygunsuzluglart askara ¢ixarmag,
tohlil edilon miiassisanin likvidliyi vo 6dome gabiliy-
yati haqda gabaqcadan tosovviir yaratmaq olar.
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Cadval 1. Tominat cadvali

Balans R Miixtaliflik (+
. . . Ohdoliklor moblogi | .
maddalorinin Tominat (aktiv) . izafilik, —
. (passiv)
qrupNe -si catismazliq)
ilin hesabat | ilin hesabat | ilin hesabat
avvaline | dovriina | avvalina | dovriine | avvaline | dovriine
I
11
111
v
Comi

Lakin geyd etmok lazimdir ki, bu sxem {izro apa-
rilan balans likvidliyi tohlili uygunlasdiriimigdir,
maliyys omsallart vasitosilo 6doma gabiliyyatinin
tohlili daha otraflidir.

1. Cari likvidlik omsali il orzindo yaranmis q1-
samiiddatli 6hdasliklorini yerina yetirmokdon otrii
miiossisanin vasaitlarinin kifayot qader olub-olmadi-
gin1 gostorir. Bu, miiossisonin 6doma qgabiliyyatinin
osas gostaricisidir. Cari likvidlik omsal1 bu diisturla
hesablanir: (5)

Kel = (A1 + A2 + A3) / (P1 + P2).

Diinya tocriibasindo bu omsalin gostoricisi 1-2
arasinda olmalidir. Tabii ki, elo soraitlor miimkiin-
diir ki, orada bu amsalin gostoricisi daha yiiksok ol-
sun, lakin agar bu gostarici 2-3-don yuxaridirsa, bu,
milossisonin vasaitlorinin geyri-rasional istifadosin-
don xabar verir.

2. Siiratli likvidlik omsali, vo ya “kritik qiymot-
londirmo” omsali miiossisonin likvid vosaitlorinin
onun qisamiiddotli borclarin1 no doracado garsilaya
bilmasini gostorir. Siiratli likvidlik omsal1 bu diistur-
la hesablanir:

Ksl = (Al + A2) / (P1 + P2).

Miisssisonin likvid aktivlorina mal-material eh-
tiyatlart istisna olmaqla onun biitiin dovri aktivlori
daxil edilir. Bu gostorici kreditor borclarinin hansi
hissasinin daha likvid aktivler vasitasils 6danils bils-
coyini miioyyanlosdirir, yoni miisssisonin qisamiid-
dotli 6hdoliklorinin hanst hissasi miixtalif hesablarda
olan vasaitlor, qisamiiddstli qiymatli kagizlar, eloco
do hesablasmalar iizra daxilolmalardan 6danilo bilar.
Bu gostaricinin tovsiys olunan giymati 0,7-0,8 —don
1,5-dokdir.

3. Miitloq likvidlik omsali miiossisonin 6z kre-
ditor borclarinin hansi hissesini dorhal 6doys bils-
coyini gostorir. Miitloq likvidlik amsali bu diisturla
hesablanir:

Kml = A1/ (P1 + P2).

Bu gostoricinin qiymati 0,2-don asagi enmomo-
lidir.

5. Balans likvidliyinin @imumilikde kompleks
qiymatlondirilmasi {iglin miiassisonin balansinin
likvidliyinin timumi gostoricisindon istifads etmok
lazimdir, hansi ki, miiossisonin biitiin likvid vesait-
lorinin cominin biitlin 6doma 6hdsliklorinin (qisa-,
orta- vo uzunmiiddotli) comins olan nisbotini gosto-
rir, o sartlo ki, likvid vasaitlorin va 6doma 6hdalikla-
rinin miixtolif qruplar1 onlarin daxilolma miiddstlori
vo 6hdolik 6domolorini nazors alan miisyyon ¢oki
omsallar1 ilo bu mablaglors daxil olsunlar (6).

Balans likvidliyinin timumi gdstaricisi bu diistur-
la hesablanir:

Kiil = (A1 + 0,5A2 + 0,3A3) /
(P1+ 0,5P2 + 0,3P3).

Bu gostoricinin giymati 1-0 barabar vo ya 1-don
¢ox olmalidir.

Balans likvidliyinin tohlilinin gedisi zamani
nozordon kecirilon likvidlik omsallarindan har biri
hesabat dovriiniin avvelino vo axirma hesablanir.
Ogor omsalin faktik gostoricisi normal hiidudlara uy-
gun golmirss, o zaman onu dinamika iizrs (qiymatin
artma vo ya azalmasi) qiymatlondirmak olar (4).

Natica

Balans likvidliyinin tohlili aktiv {izro likvid-
lik doracelorine gors qruplasdirilmis va likvidliyin
azalmasi tlizro siralanmig vosaitlorin, passivlor tizra
6domo miiddatlorine gora qruplasdirilmis vo 6domo
miiddotinin artmasi tizro siralanmis Ohdaliklorin
miiqayisasindan ibarotdir.

Likvidlik omsallari — miiossisonin qisamiiddot-
li borclarim1 6domo giiciinii 6lgmok {i¢iin hesabla-
nir. Likvidlik omsallarinin hesablanmasinda osas
moqsadlordon biri miiossisonin islok kapitalinin
yetorli olub olmamagidir. Hor hansi bir miiossisonin
likvidlik omsalinin ytliksok olmasi homin miiossiso
torafindon qisamiiddatli borclarin 6donilmasinds heg
bir problem olmayacagini gosterir. Osason miios-
sisalorin garsilasdigi problemlorin ¢ox hissasini lik-
vidlik yetorsizliyi toskil edir. Likvidlik omsallarinin
hadden artiq boyiik olmasi da miisssiso torafindon
yaxs1 qarsilanmaya bilor. Nisbatlorin yiiksok olma-
s1 osas vosaitlordon istifado olunmamasina gotirib
¢ixardir.
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XULASO

Miiassisonin miistoqilliyi, onlarin iqtisadi vo
hiiquqi mosuliyyeati artdigindan miiossisonin maliy-
ya vaziyyatinin, maliyye resurslarmin voziyyotinin
rolu daim yiiksolmokdadir. Bu ciir tohlilin naticalo-
11 ilk olaraq miilkiyyatgilar, kreditorlar, investorlar,
malsatanlar, vergi organlari ii¢lin vacib sayilir. Ma-
liyya tohlilinin magsadi yalniz miiessiso balansinin
likvidliyinin, manfaatliliyinin, onun aktivlerinin va
omalagalma manbalarinin  qiymatlondirilmasindon
ibarat deyil, o climlodon bu gostoricilorin yaxsilas-
dirilmasina dair tadbirlor planinin hazirlanmasindan
ibaratdir. Miiassisonin maliyys omsallarinin tohlili
bu ciir islori hansi istiqgamatdo aparmaq lazim oldu-
gunu tayin etmoya imkan verir. Miiossisonin maliyya
vaziyyatinin tohlili zamani balans likvidliyinin toh-
lili moasolosi miiossisonin kredit 6doma, yoni biitiin
6hdaliklarini vaxtinda vo tam yerina yetirmok qabi-
liyyatinin qiymotlondirilmosinin labiidliiyli sobabin-
don meydana ¢ixir, belos ki, likvidlik — miiossisonin
0z cari aktivlorindon istifado edorok qisamiiddatli
6hdaliklarini yerina yetirma qabiliyyatidir.

Acar sozlor: likvidlik, cari aktivlor, miiassisa, pul
vasaiti.
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Analysis of the liquidity of the
enterprise's balance sheet
SUMMARY

As the independence of the enterprise, their eco-
nomic and legal responsibility increases, the role of
the enterprise's financial status and financial resour-
ces is constantly increasing. The results of such an
analysis are considered important for owners, cre-
ditors, investors, taxpayers, and tax authorities. The
purpose of the financial analysis is not only to eva-

luate the liquidity and profitability of the enterprise's
balance sheet, its assets and sources of formation,
but also to prepare a plan of measures to improve
these indicators. The analysis of the financial ratios
of the enterprise allows to determine the direction in
which such work should be carried out. During the
analysis of the financial situation of the enterprise,
the issue of balance liquidity analysis arises due to
the necessity of assessing the ability of the enterpri-
se to repay loans, that is, to fulfill all its obligations
on time and in full, so liquidity - is the ability of the
enterprise to meet its short-term obligations using its
current assets.

Keywords: liquidity, current assets, enterprise, cash
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AHaJM3 JTUKBUIHOCTH 0aj1aHCa NPeANPHATHS
PE3IOME

ITo Mepe Bo3pacTaHusi CaMOCTOSTEIBHOCTH
NPEANPUATUN, UX IKOHOMUYECKON U FOPUIAYECKOU
OTBETCTBEHHOCTH MOCTOSIHHO BO3pacTaeT posb (Gu-
HAHCOBOTO COCTOSIHHSI W (DMHAHCOBBIX PECYpPCOB
npeanpuatus. Pes3ynbrarel Takoro aHaiausa CuMTa-
IOTCSl BaXKHBIMU /17151 COOCTBEHHHUKOB, KPEIUTOPOB,
MHBECTOPOB, HAJIOTOIJIATENbIIMKOB M HAJIOTOBBIX
opraHoB. llenpio ¢uHAHCOBOrO aHanu3a SBISETCA
HE TOJIbKO OLIEHKA JIMKBHIHOCTH U PEHTA0EIbHOCTU
OanaHca MpennpusTHs, €ro aKTUBOB U MCTOUYHUKOB
(dbopMUpOBaHMS. HO ¥ IOATOTOBUTH IJIAH MEPOIIPH-
ATHA IO YIYYIICHHWIO JTUX IOKaszarene. AHanus
(bMHAHCOBBIX MOKa3aTenel NpeanpUsTHs O3BOISET
OIpEJeNUTh HalpaBJIeHHe, B KOTOPOM JI0JKHA MPO-
BOJMTHCS Takas padora. [Ipu ananmuse puHaHCOBOTO
MIOJIOXKEHHUS MPEINIpPUATUS BO3HUKAET BOIPOC aHa-
Jin3a JIMKBHUIHOCTY OajlaHca B CBSI3U C HEOOXOIM-
MOCTBIO OLIEHKH CITIOCOOHOCTH OaHKa. MpeanpusiTie
MIOTaIlaeT KPEAUTHI, TO €CTh CBOEBPEMEHHO U B 10JI-
HOM OOBEME BBITIOIHSAET BCE CBOM 00A3aTEILCTBA,
MO3TOMY JIMKBUJHOCTb - 3TO CHOCOOHOCTB Ipen-
NPUATHS IOTaCUTh CBOM KPaTKOCPOUHBIE 00513aTeNb-
CTBA, HCIIOJIB3YsI CBOM OOOPOTHBIE AaKTHBHI.

KioueBble ciioBa: uxeuoHocms, obopommusvie ax-
Musl, npeonpusimue, OeHeHCHbvle CPeocmed.
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