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MALIYYO BAZARLARININ INKIiSAF
XUSUSIYYOTLORI VO ONLARIN

FOALIYYOTINO TOSIR EDON AMILLORIN

TOHLILI

Giris

Bu giin maliyys xidmotlori bazarinin davamli
artimini tomin etmok {i¢lin 9sas onun innovasiya
gabiliyyatino malik olmasi sobobindon informasi-
ya texnologiyalarindan moharatlo istifade edilmasi
olduqgca vacibdir. Bu prosesdo maliyys xidmatlo-
rinin inkisafina tosir gostoron asas amillordon biri
effektiv {insiyyotdir. innovativ maliyys xidmotlo-
rinin uguru onlarin yaradilmasi zamani rabitonin
keyfiyyatindon vo vaxtindan ¢ox asilidir. Bundan
olavo, maliyys xidmotlorini elektron sokildo togdim
etmok imkani tokca xidmat keyfiyyatini yiiksoltmir
vo omaliyyat xorclarini azaldir, hom do maliyyas ins-
titutlarina birlosmo vo satinalmalar vasitosilo miis-
torilorin ohato dairasini genislondirmok tigiin qapilar
acir. Bununla belo, bu, inhisar giiciindon sui-istifado
ilo bagli narahathqglar1 artiraraq rogabati potensial
olaraq azalda bilor.

9sas movzu

Qlobal maliyys iqtisadiyyati maliyys xidmatle-
rinin yaradilmasi, yayilmasi, ticarati vo istifadasi
ilo bagl miixtalif qarsiligh slagslorle qeyd olunur.
Diinya maliyye bazarinin qloballagsmasinin magsadi
milli maliyys bazarlar1 arasinda qanunvericilik vo
igtisadiyyatdaki forqlori azaltmaq vo bununla da va-
hid global maliyys menzarasini formalagsdirmaqdir.
Maliyys sektorunda maliyys xidmatlorinin yaradil-
mast, yayilmasi, satist vo istifadosi ilo bagli ¢oxsayli
qarsiligh alagalor moveuddur. Diinya maliyys baza-
rinin globallagmasinin osas mogsadi milli maliyya
bazarlar1 arasinda qanunvericilik vo iqtisadi uygun-
suzluglar1 yumsaltmaq vo naticados vahid global ma-
liyye miihitini formalagdirmaqdir.

Maliyys xidmatlorinin inkisafinda xiisusi rol oy-
nayan digor shomiyyaetli amil bazar innovasiyalari-
dir. Bu amil vasitasilo yeni maliyys mohsullarinin
totbiqi bazarin torkibini doyisilir. Birja ticarati fond-
larinin (ETF) hayata kecirilmasi buna niimuns ola-
raq gostorilo bilor. ©Ononovi investisiya fondlar ilo
miiqayisadas unikal tistiinliiklori ilo ETF-larin popul-
yarlig1 artdi vo bununla da maliyys bazarmin struk-
turuna tosir etdi. Birjada satilan fondlar (ETF) hom
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sohmlorin, ham ds pay fondlarmin xiisusiyyatlorini
0ziinds birlogdiron yeni investisiya aloti kimi tog-
dim olunur ki, bu da onlarin yiiksok populyarligina
komok edir vo maliyys bazarinin strukturuna tosir
gostarir. Bu amillori vo onlarin tasirlorini tanimag-
la maliyye bazar1 strukturlar1 vo onlarin maliyye vo
makroiqtisadi miihitde praktiki totbiqlori haqqinda
daha genis anlay1s oldo etmok miimkiindiir [1].

Maliyys foaliyyatinin inkisafinda digor bir amil
iso risk faktorlarinin vo maliyys amsallarinin qiy-
moatlondirilmasidir. Maliyya tohlilina goldikds, ana-
litiklorin digqgot yetirdiyi osas aspektlordon biri risk
faktorlarinin vo maliyys amsallarinin qiymatlondi-
rilmasidir. Bu iki element maliyys sisteminin timu-
mi rifahinin va faaliyyetinin qiymsatlondirilmasinda
halledici rol oynayir. Daxil olan risklori basa diis-
mok vo miixtalif maliyys omsallarini tohlil etmokls
analitiklor sirkotin maliyya voziyyati, galirliliyi, lik-
vidliyi, eloca do 6doma qabiliyyati ilo bagl doyorli
fikirlor olda eda bilorlar.

Investorun ndqteyi-nazerinden risk faktorlarmin
qiymatlondirilmasi vacibdir, ¢iinki bu, miioyyen bir
sirkato investisiya ilo bagl potensial monfi cohat-
lori miioyyon etmoyo komok edir. Bazar dinami-
kasi, tonzimlomo doyisikliklori, ragabat vo iqtisadi
sorait kimi risklori miioyyon edorak vo qiymatlon-
dirorok investorlar investisiya portfellori hagqinda
osaslandirilmis gorarlar gobul eds bilarlor. Masalon,
bir sirkat iqtisadi tonazziilo ¢ox hassas olan bir so-
nayedo foaliyyot gostorirso, daha sabit sektorlarda
foaliyyot gdstoron sirkatlorlo miiqayisodo daha riskli
hesab edils bilor [2].

Maliyys foaliyystinin inkisafinda basqa bir amil
iso psixoloji faktorlarin miiracistinin ohamiyye-
tidir. Bu faktor ilo maliyys bazarlarinda asas risk
faktorlarinin miioyyonlosdirilmosi maliyys bazar-
larinin inkisafinda asas rol oynayan digor amildir.
Burada maliyys bazarlarinin miirokkob diinyasinda
risklorin idars edilmasi har hans1 ugurlu investisiya
strategiyasinin miihiim aspektidir. Belo ki, osas risk
faktorlarin1 miioyyon etmok vo giymotlondirmak
bacarig1r molumath qorarlar qobul etmoak, eloco do
potensial itkilori azaltmaq ti¢lin osasdir. Davamli
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maliyys rifahina nail olmaq {i¢iin psixoloji prob-
lemlorin aradan qaldirilmasi vacibdir. Emosiyalarin
maliyya gorarlarina tosirini basa diismok, mohdud-
lagdirict inanclart miioyyon etmok vo aradan qaldir-
magq, saglam maliyyo vordislorini inkisaf etdirmok
vo pesokar yardim axtarmagqla biz maliyyo saglam-
ligimiz1 yaxsilagdira vo maliyyo mogsadlorine nail
ola bilmok miimkiindiir [3].

Maliyyo bazarlarinin inkisafinda asas rol oy-
nayan basqa bir faktor iso maliyyo hesabatlarinda
kredit riski faktorlarinin tohlilidir. Kredit riskinin
tohlilinin on miihiim aspektlorindon biri borcalanin
kredit qabiliyyatino tosir edon amillorin miioyyon
edilmasi vo giymatlondirilmosidir. Bu amillori borc-
alanin maliyyo hesabatlarinda, mosalon, monfaat vo
zaorar hesabatinda, balans hesabatinda va pul vasait-
lorinin harokoti haqqinda hesabatda tapmaq olar. Bu
maliyya hesabatlarini tohlil etmoklo kredit analitiki
borcalanin borc 6hdaliklarini vaxtinda vo tam sokil-
do 6domok qabiliyyetini vo istoyini giymotlondiro
bilar.

Maliyyo bazar1 miixtolif funksiyalari ilo sosial vo
iqtisadi sistemlordo holledici rol oynayir. Onun osas
funksiyalarina asagidakilar daxildir:

» Miivoqgoti olaraq ev tosorriifatlarindan, biznes-
lordon vo hokumatlordon artiq vosaitlorin toplanma-
s1 vo iqtisadi oyungulara komok etmok {i¢iin maliy-
yo alotlorino ¢evrilmosi.

* Alqgi-satqida olan pul vo miixtolif maliyyo ak-
tivlorinin doyorinin gqiymotlondirilmasi. Bu proses
investisiya vo istehlak foaliyyotlorini dostokloyir.

» Kapitalin toplanmasi vo tomorkiizlogmosinin
stiraotlondirilmosi. Pul axmia vo digor olagoli as-
pektlora tosir gostoran iqtisadi foaliyyatlora nozarot.

Daha genis “bazar” anlayisinin ixtisaslagsmis alt
hissosi kimi maliyyo bazart hom timumi, hom do
xiisusi bazar funksiyalarimi niimayis etdirir. Umumi
funksiyalar istonilon bazara aid oldugu halda, spe-
sifik funksiyalar yalniz maliyys bazaria xasdir vo
onu mohsul, omtoa, geyri-maliyys vo xidmaot bazar-
larindan forglondirir (4, Korimova G 2020; s. 53-64).

Maliyyo bazarlarinda istirak¢i miinasibotlori
hom birbasa, hom do dolayisi ilo ¢ox vaxt maliyyo
vasitacilorinin istiraki ilo formalasir. Bu vasitogilor,
o climlodon banklar vo qgeyri-bank toskilatlari, for-
di investorlardan vosait toplayir vo onlar1 mixtolif
maliyyo aktivlori lizro investisiya kapitalina ayirirlar.
Tipik olaraq, maliyys kapitali aktiv miiddatino goro
pul bazarlarina vo kapital bazarlarina tosnif edilir. Bu

tosnifat sistemi Diinya Bank1 vo Beynolxalq Valyuta
Fondu kimi togkilatlar torafindon istifads olunur.

Makro miqyasda maliyyo sabitliyino nail olmaq
iclin ilk novbodo makroiqtisadi soraitdo stabilliyin
yaradilmasini nozords tutulmalidir. Hokumot makro-
iqtisadi sabitliyi tomin etmok {igiin iqtisadi siyasot
hoyata kecirdikds, maliyya tohliikosizliyino zomanat
verir, qurumlara maliyyo resurslarini colb etmok vo
onlardan somorali istifado etmok imkani verir. Bu
da 6z novbesindo institutlarin beynolxalq maliy-
yo bazarlarina ¢ixis imkanlar1 yaradir vo bununla
da onlarin inkisafin1 asanlasdirir vo iimumi iqtisadi
toraqqiys tohfo verir. Makro soviyyado maliyyo da-
yaniqligmin artirilmasi iigiin potensial strategiyala-
rin totbiqi olduqca vacibdir [5].

Azaorbaycan Respublikasinda Maliyys Nazirliyi-
nin rohborlik etdiyi ucot siyasotinin tokmillosdiril-
mosi istigamotindo davamli islor aparilir. Beynolxalq
standartlarin miivafiq qurumlar daxilindo potensial
totbiqi ilo uygunlasdirilmasi ii¢lin ganunvericiliyo
doyisikliklorin bu standartlar {izro aragdirmalara
osaslanaraq tokliflor verilir. Qeyd edok ki, “Miiha-
sibat ucotu haqqinda” Qanuna 2018-ci ildo bir sira
doyisikliklor edilib, o climlodon “Biidco Toskilatlar
tictin Milli Miihasibat Ugotu Standartlar1” “Dovlat
Sektoru tigiin Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standart-
lar1” ilo avaz edilib. Bundan slava, bu miiddat arzindo
“Dovlat Sektoru {igiin Beynoalxalq Miihasibat Ucotu
Standartlar1 osasinda miihasibat ugotunun aparilmasi
Qaydalar1” tosdiq edilib [6].

Bu diizalislora osason, asas dovlot qurumlart ma-
liyyo hesabatlarin1 yalniz Beynolxalq Maliyyo Hesa-
batlar1 Standartlarina (BMHS) uygun tortib edirlor.
Bu todbir dovlstimizin dovlet sektorunda miihasibat
ucotu tocriibalorinin keyfiyystini artirmaq vo marag-
I1 toroflorin aydin, basa diistilon vo etibarli maliyyo
molumati almasini tomin etmok moqsadi dasiyir. Bu
standartlarin totbiqi global miqyasda dovlot sektoru
car¢ivasindo 6lkomizin maliyyo ¢or¢ivasinin yenidon
formalagdirilmasi tiglin miihiim oshomiyyat kosb edir.

Bundan olava, 2019-cu ildo “Miihasibat ucotu
haqqinda” Qanunun 13-cii maddoesine uygun olaraq,
biidco toskilatlari, balodiyya orqganlari, geyri-kom-
mersiya qurumlar1 vo publik hiiquqi soxslor “Ddvlot
sektorunda miihasibat ucotunun beynolxalq stan-
dartlar1 osasinda aparilmasi haqqinda ©Osasnamo”
ilo tonzimlonir. Bu gaydalar maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi, icrasi vo tartib edilmosino rohborlik
edir. Bu standartlar dovlot sektorunda ixtisaslagsmis
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beynolxalq qurum torofindon miioyyon edilmis vo
xUsusi olaraq dovlot sektoru qurumlari {i¢lin hazir-
lanmis ixtisaslasmis global meyarlardir. Bu ganun-
vericiliyin 4.3-1-ci maddosindo nozordo tutulmus
beynolxalq standartlarin Azorbaycan dilino tor-
climoasi vo tasdigindon sonra Azorbaycan Respubli-
kasinin Maliyyo Nazirliyi Biidco Togkilatlar {i¢iin
Milli Miihasibat Ucotu Standartlarina vo Miihasibat
Ucotu Qaydalarina sanksiya vermisdir.

Burada ikinci osas amil 6donis vo hesablasma
sistemlorinin tokmillosdirilmosi, onlarin davamli
olaraq beynolxalq standartlara uygunlasdirilmasinin
tomin edilmosi onlarin effektivliyini artiraraq bu-
nunla da maliyys sisteminin dayanigligini giiclondi-
rir. Qeyd edilonlorin tomin edilmosindo asas mogsad
ohomiyyatli migdarda maliyya aktivlorinin kogiirtil-
mosi vo alinmasi zamani yarana bilocok sistematik
risklori minimuma endirmok, eyni zamanda iqtisadi
qurumlar tigiin tohliikosiz miihit yaratmaqdir. Belo
sortlorin olmadig1 hallarda maliyyo sisteminin rovan
islomasi pozulur, bu da toskilatlarin 6z foaliyyotlo-
rini genislondirmok imkanlarina mane olur. Bundan
olava, etibarsiz hesablagma sistemlori daxili iqtisa-
diyyatin vo qurumlarin xarici investorlar ticlin colb-
ediciliyini azaltmagla maliyys sabitliyinin qorun-
masi yollarin1 mohdudlasdirir.

Bu istigamotdo 6lkomizdo 6donis sistemlori olan
nagd pul dovriyyasi, tadaviilii vo onlarin tonzimlon-
mosi ilo moasgul olan osas, aparici qlivve Morkozi
Bank hesab edilir. Eyni zamanda, Morkozi Bank
nagd pulla bagli biitiin proseslorin avtomatlasdi-
rilmasi vo miivafiq hesabat mexanizminin totbiqi
istigamotindo tosobbiislori foal sokildo davam et-
dirirdi. Bundan olavo, pul vasaitlorinin horokotinin
monitoringini avtomatlasdirmaq vo onlarla baglh
risklorin proaktiv idaro edilmosini asanlasdirmaq
{iciin nozordo tutulmus Nagd Vosaitlorin Idaro Edil-
mosi Sisteminin (CMS) hazirlanmasi istigamotindo
soylor davam etdirilir.

Son illor Azorbaycanda texnoloji toraqqi hesabi-
na nagdsiz 6donis tisullarinin totbiginin artmasinin
sahidi oluruq. Todqgigatin naticalori 6lkomiz daxilin-
do 6donis sistemlorinda, xiisusilo cari ildo avvalki
illorlo miiqayisodo nozorogarpacaq doyisikliklorin
oldugunu gostorir. Azorbaycanda 2022-ci vo 2023-
cii illor arzinds 6donis se¢imlorinds nozoragarpacaq
iroliloyislor miisahido olunub. Qeyd edok ki, bu ay
dovriyyado olan 6donis kartlar1 ovvoalki ayla miiga-
yisodo 219 min odad artis gdstormisdir. Umumilik-

do, hazirda dovriyyado olan 6donis kartlarinin say1
14 milyon 465 min odad toskil edir [7].

Bundan olavo, 2022-ci ildo Azorbaycanda kart
Odonislori 55,980 milyon manat toskil edib. Bu
omoliyyatlarin 31,787 milyon manatin1 nagd 6do-
niglor togkil edib ki, bu da imumi omoliyyatin tog-
riban 56,8%-ni togkil edir. Notico etibart ilo nagdsiz
Odonislor imumi mablogin toxminon 43,2%-ni tos-
kil edorok 24,192 milyon manat togkil edib. Qeyd
edilon nagdsiz omoliyyatlarin ohomiyyotli hissosi
bankomatlar vo POS terminallar vasitasilo hoyata
kecirilir. Konkret olaraq, 6ton il POS terminallar va-
sitosilo nagdsiz 6doniglor 5 milyon 803 min manat,
elektron ticarat omoliyyatlari iso 18 milyon 348 min
manat toskil edib.

Notico etibar1 ilo Azorbaycanda nagdsiz 6donis
sistemlorinin xiisusi ¢okisi 2022-ci illo miiqayiso-
do 2023-cii ildo artis gdstormisdir. Olkodaxili kart
omoliyyatlarinin  mocmu doyori nozoragarpacaq
dorocodo artaraq tokco ilk ii¢ ay orzindo 17,556
milyon manata catib ki, bu da 6lkonin rogomsal
O0donis monzorosindo ohomiyyetli artimi gdstorir.
Beloliklo, Azorbaycan rogomsal 6donis hollorinin
totbiqini silirotlondirmok {i¢iin texnoloji iraliloyislor
vo tokmillosdirilmis infrastrukturla siirotlo nagdsiz
odonisloro kecid edir. Olkomizda kart 6donislorinin
son dovrlordoki artimi da méhkom texnoloji baza ilo
baglhidir. Bundan olavo, son torofdasliq sazislori no-
ticosindo Azorbaycanda ¢oxsayli taninmis e-ticarot
platformalarinin foaliyyoto baslamasi Azorbaycan
bazarinda nagdsiz 6donislorin yayilmasinin daha da
artmasina xidmaot edir [8].

Burada ticilincli amil olaraq, hom maliyyo siste-
mindo, hom do daha genis iqtisadiyyatda asas rolunu
nozors alaraq, bank sektorunda nozarotin tokmillog-
dirilmasi ¢ox vacibdir. Natico etibarilo, bank nozara-
tini giliclondirmok tigiin global imperativ miihitin
movcudlugu olduqca vacibdir. Potensial risklorin
miioyyon edilmasi vo prognozlasdirilmasi li¢iin bank
sektorunda nozarotin giiclondirilmasi zoruridir. Ef-
fektiv nozarot sistem daxilindo mévcud maliyyo ak-
tivlorinin sabitliyini tomin edir vo banklarin monfooti
artirmaq Ug¢iin riskli togabbiislors ol atmasinin qarsi-
sin1 alir. Azorbaycanin bank sektoruna tosir edon neft
giymatlorinin koskin azalmasi kimi son hadisolor
nozaratin giiclondirilmosinin zoruriliyini vurgulaynir.
Xarici valyutada verilon kreditin shomiyyatli hocmi
hom banklar, hom do borcalanlar {igiin ¢otinliklor ya-
radib, onlarin maliyyo sabitliyina tosir edib.
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Maliyys sixintist olan soxslorin borc 6hdalikls-
rini yering yetira bilmomasi sobobindon bank siste-
mindo problemlor yaranib. Natico etibarilo, “Maliy-
yo Bazarlarina Nozarat Surasi’nin yaradilmasi yolu
ilo solahiyyatli organlara solahiyyot verilmoklo,
bank nozaratinin giiclondirilmasi {igiin soylor gosto-
rildi. Buna goro do bank sistemini tohdid edo bilo-
cok har hansi risklori azaltmagq iigiin nozaratin giic-
londirilmasi zoruridir. Qlobal iqtisadiyyat toroqqi
etdikco vo miixtolif 6lkolorin bank sistemlori bir-bi-
r1 ilo daha ¢ox olagoali olduqda, potensial risklorin
miqdar1 vo novlori artir. Beloliklo, bank sistemindo
nozaratin giiclondirilmasi dévlatlorin maliyyo sabit-
liyini qorumaq vo qurumlarin maliyyo resurslarina
davamli ¢ixisini tomin etmok ti¢lin osas moagsad ol-
malidir [9].

Dovlot maliyyalosdirmasinin effektivliyinin arti-
rilmasinda basga bir amil maliyys sabitliyinin qo-
runmasinda miihiim rol oynayir. Hokumotin maliy-
yolosdirilmoasinin maliyys dayanigligina tosir edon
osas amillora biidco kosiri vo xarici borc daxildir.
Maliyyo sabitliyinin qorunmasi bu gostoricilorin
mogbul parametrlor daxilindo saxlanilmasini zoruri
edir. Bu gostaricilor magbul hodlori asdiqda, maliy-
yo sistemindao risklori artirir vo biznes {i¢lin maliyyo
sabitliyini tomin etmok imkanlarint mohdudlasdirir.
Makroiqtisadi voziyyetin yerli biznesin maliyyo
dayanigligina bilavasita tosir etdiyini nozoro alsaq,
dovlat borclarinin vo biidco kosirlorinin ehtiyatl
idars edilmosi 6lkodo biznesin maliyyo dayaniqligi-
nin qorunmasi ii¢lin vacib olur.

Notico etibar ilo, diversifikasiya yolu ilo oldo
edilon xarici dovlot borcunun pesokar sokildo idaro
edilmoasi - borcun formalagmasi monbolarinin genis-
londirilmaosi torafdas 6lkolorin maliyys sistemlorindo
yarana bilocok risklorin azaldilmas ii¢lin ¢ox vacib-
dir. Bu da 6z novbasindo daha genis iqtisadiyyatin
vo onun tarkib hissalorinin, o ciimlodon biznesin ma-
liyyo sabitliyini tomin edir. Bundan olava, biidco ko-
sirinin magbul soviyyads saxlanilmasi ¢ox vacibdir.
Hoddindon artiq yiiksok kosir dovlot xorclori tiglin
igtisadi imkanlart mohdudlasdirir vo bununla da iq-
tisadiyyat {i¢iin mévcud maliyyo resurslarini azaldir
vo maliyya dayaniqliligi tigiin risk yaradir.

Natico
Notico etibar1 ilo, Azorbaycanda nagdsiz 6do-
nis sistemlorinin xiisusi ¢okisi 2022-ci illo miiqa-
yisado 2023-cii ildo artim gostarmisdir. Olkodaxili

kart omoliyyatlarinin mocmu doyori nozorogarpa-
caq doracado artaraq tokeo ilk ii¢ ay orzindo 17,556
milyon manata catib ki, bu da 6lkonin rogomsal
O0donis monzorosindo ohomiyyotli artimi gostorir.
Beloliklo, Azorbaycan roqomsal 6donis hoallorinin
totbiqini stliratlondirmok {i¢iin texnoloji iraliloyislor
vo tokmillosdirilmis infrastrukturla siirotlo nagdsiz
ddonislora kecid edir. Olkomizds kart &donislorinin
son dovrlordoki artimi da mohkom texnoloji baza ilo
baglidir. Bundan oslavo, son torofdasliq sazislori no-
ticosindo Azorbaycanda ¢oxsayli taninmis e-ticarot
platformalarinin foaliyyoto baslamasi Azorbaycan
bazarinda nagdsiz 6donislorin yayilmasinin daha da
artmasina xidmot edir.
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XULASO

Maliyyos xidmotlorinin inkisafinda xiisusi rol
oynayan amil dovlot soviyyosindo tonzimlonmo
xidmotlori 6lkonin iqtisadi tohliikasizliyinin forma-
lasmasinda miihiim rol oynayir. Iqtisadi tohliike-
sizlik iqtisadiyyatin cari voziyyati, onun sabitliyi,
dayaniqlilig1 vo artim trayektoriyasi kimi miixtolif
elementlori ohato edir. Ddvlot tonzimlonmaosi ilk
novbado, maliyyo xidmaotlori bazarini tonzimloyon
ganunvericilik vo tonzimloyici bazalarin yenilonmo-
sini va totbiqini nozords tutur. Miistorilorin maliyyo
institutlarina etibart hokumat torafindon verilon to-
minatlar, maliyya institutunun aktivlori, itkilori mo-
nimsoma qabiliyyati, risk vo likvidliklo bagl gosto-
ricilorlo six baghdir.

Acar sozlor: maliyya, maliyya bazari, inkisaf, ma-
liyya xidmatlari, maliyya faaliyyati, maliyya sektoru.

ANALYSIS OF DEVELOPMENT CHARAC-
TERISTICS OF FINANCIAL MARKETS AND
FACTORS AFFECTING THEIR ACTIVITY

Shahnur Valiyey,
PhD student
Ministry of Science and Education of the
Republic of Azerbaijan Institute of Economics

SUMMARY

A factor that plays a special role in the develop-
ment of financial services, regulatory services at the
state level play an important role in the formation
of the country's economic security. Economic secu-
rity includes various elements such as the current
state of the economy, its stability, sustainability and
growth trajectory. State regulation primarily invol-
ves the updating and implementation of legislative
and regulatory frameworks that regulate the financi-
al services market. Customer trust in financial insti-
tutions is closely related to government guarantees,
financial institution assets, loss absorption, risk and
liquidity indicators.

Keywords: finance, financial market, development,
financial services, financial activity, financial sector.

AHAJIN3 OCOBEHHOCTEM PA3BUTHSI
PUHAHCOBBIX PBIHKOB U ®PAKTOPOB,
BJIUAIOINNX HA UX JEATEJIBHOCTD

Hlaxnyp Banues,
acnupanm
Munucmepcmeo Hayku u Oodpazosanusn
A3zepoaiioncanckoit Pecnyonuku
Hucmumym IKonomuku

PE3IOME

®akTopoM, UrparOUIMM OCOOYI0 pPOilb B pa3BU-
TUU (PUHAHCOBBIX YCIYI, PEryJupyroIue CIyxObl
Ha roCy/1lapcTBEHHOM YPOBHE UTPArOT BaXKHYIO POJIb
B (hopMupoBaHMH SKOHOMHYECKOH Oe30macHOCTH
CTpaHbl. DKOHOMHUYECKasi 0€30I1aCHOCTb BKJIIOYAET
B ce0s pa3lU4HbIe 3JIEMEHTHI, TaKUe KakK TeKyllee
COCTOSIHUE SKOHOMUKH, €€ CTaOMIIbHOCTh, yCTOMYH-
BOCTb U TpaeKTopHs pocTa. ['ocynapcTBeHHOE pery-
JMPOBaHUE, IPEXKJIe BCEro, IpearnoaaraeT 00HOBIIe-
HUE 1 BHEJPEHUE 3aKOHOAATEIIbHOW U HOPMAaTUBHON
0a3bl, perynupyromeil pplHOK (PMHAHCOBBIX YCIYT.
JloBepue KIMEHTOB K (DMHAHCOBBIM YUPEXKJICHHUIM
TECHO CBS3aHO C IOCYAapCTBEHHBIMU I'apaHTUSAMHU,
aKTMBaMU (DMHAHCOBBIX YUPEKJICHUH, MOTIOLICHU-
eM yOBITKOB, IOKA3aTeJIIMU PUCKA U JTUKBUIHOCTH.

KuoueBble ciioBa: ¢hurnarcoi, hunancoswlii ppiHoK,
paszsumue, QuHancosvie yciyeu, uHaHcosas oes-
MeNbHOCMb, (PUHAHCOBDIL CEKMOP.
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