GEOSTRATEGIiYA

AZORBAYCANDA “XUSUSI TONZIMLOMO
REJIMININ TOTBIQI QAYDASI”NIN iSLAM
MALIYYOSININ INKISAFINDA ROLU

Giris

Azorbaycanda Islam maliyyosi sektoru son il-
lords siiratlo inkisaf edir vo bu prosess tosir edon
on mithiim amillardon biri maliyys-kredit sistemin-
do ixtisaslagsmis qurumlarin faaliyyatidir. 26 yan-
var 2024-cii il tarixindo Azorbaycan Respublikasi
Morkoazi Banki torafindon “2024-2026-c1 illords ma-
liyys sektorunun inkisaf Strategiyasi” tosdiq edildi.
Strategiyaya miivafiq olaraq 6lkodos “FinTech”lorin
innovativ maliyye mohsulu toqdim etmalari, o clim-
lodon mdvcud texniki imkanlardan daha somoroli
sokildo istifado etmolori qarsiya mogsod qoyuldu
[1]. Qeyd olunan Qorar Islam maliyyo prinsiplerina
uygun mohsullarin vo xidmatlorin totbiqi {ligiin do
lazimi hiiquqi vo tonzimloms bazasini tomin edir.
Belo ki, alternativ vo innovativ maliyys mohsulla-
rinin tatbiqi imkanlarinin genislondirilmosi magse-
dilo Morkazi Bank torofindan gobul edilmis “Xiisu-
si tonzimloma rejiminin totbiqi Qaydasi” haqqinda
Qorar (31 yanvar 2024-cii il tarixli, 06/4 ndmrali)
bank mohsullarin diversifikasiyasina sobob ola-
caqdir. Ekosistemin istirakg¢ilari torafindon innova-
tiv maliyya alatlorinin totbigine dair Markazi Banka
miiraciot olunmagla 2024-2026-c1 illorde hiiquqi
¢or¢ivonin yaradilmasi prosesi do baslanmig sayilir.

Xiisusi tonzimloma rejiminin asas maqsadi ondan
ibarotdir ki, maliyys bazarlarinda innovativ mohsul-
larin totbiq olunmasi ii¢lin onlarin dncaden test re-
jiminde sinaqdan kegirilmasi vo naticalorin ugurlu
olmasi halinda iso davamli totbiq edilmolori tigiin
normativ hiiquqi bazanin tokmillosdirilmasi iizra
miivafiq tadbirlor goriilsiin [2]. Belo oldugu halda
innovativ mohsul sayilan Islam maliyya alatlori (su-
kuk, murabaha, mudarabo va s.) kapital bazarlarina
yeni baxislarin yaranmasina sabab olacaqdir.

Islam maliyyasinin asaslar1 va onlarin
Azarbaycandaki shamiyyati
Islam maliyyasinin tarixine nozer saldiqda gorii-
riik ki, ilk dofs bu sistem 1963-1966-c1 illordo Mi-
sirdas totbiq olunmusdur. Getdikco diinyanin miixte-
lif 6lkoalorinds foaliyyats baslayan faizsiz bankgiliq
sistemi hazirda diinyanin 102 6lkesinde mévcuddur
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olaraq kapitallasmanin mocmu hocmi 4 trln. ABS
dollarina ¢atmisdir [4].

Istor miisolman, istorso do qeyri-miisolman
Olkolorinds totbiqi getdikca aktuallagan bu maliy-
yalosma vo bankeiliq mexanizmi 6ziindo miixtolif
alotlori ehtiva edir. Umumi gétiirdiikde maliyyo alat-
lori 5 forqli istiqgamotdo tosniflosdirilir: aktiv osash
(asset-based), kapital asaslit (equity-based), monfoot
va zarar sorikliyi (profit and loss sharing), maliyyo
bazarlar1 amaliyyatlari (capital market operations),
Islam sigortas1 — tokafiil (Islamic insurance) va so-
sio-ekonomik xidmaotlor (socioeconomic services)
[5, s. 35-40].

Mbonfaat va zarara ortaqh alotlor asagidakilardir:

* Mudaraba mexanizmi: Bu alat 6zlinds bir torof-
don sormayodarin (bank, kredit toskilati, Islam ban-
k1 pancarasi), digar torafdon iso mudaribin (kredi-
ti alan soxs) xiisusi omayinin (innovativ faaliyyat,
kosflor, xiisusi layiholor, ixtiralar, isgiizarhq foaliy-
yati vo s.) istirakini ehtiva edir. [6, s. 261].

* Mugsaraka. Mudaraba alatina banzass do, burada
bankla birgs krediti alan soxs do bizness yatirim edir.
Bu zaman biznesdon olds edilon monfoat vo ya iti-
rilon zorar istirakeilar arasinda istirak faizindon asili
olaraq miitonasib sokilds boliisdiiriiliir. [3, s. 46].

Aktiv asash alatlor:

* Murabaha miigavilosi kredit toskilati vo miis-
tori arasinda el raziliq miiqavilesidir ki, bu zaman
bank 6z soroncaminda olan aktivi (avadanlg, ev,
avtomobil, masin, dozgah vo s.) hissali sokildo miis-
toriyo satir [3, s. 54].

* Salom va istisna alstlorinin xiisusiyyati ondan
ibarotdir ki, qabaqcadan 6donis olunmaqla mohsul
sifaris olunur. Solomdo avans moblogi tam sokildo
Odonilso do, istisna miigavilosindo qismon 0donis
icra edilir.

Azarbaycanda Islam bankgiligi 2000-ci illorin
ovvallaring tosadiif edir. 1989-cu ildo “Universal
Bank” kimi foaliyyoto baslayan “Kovser Bank”
ASC 2001-2015-ci illor orzinda Islam prinsiplorina
miivafiq olaraq maliyyo-kredit foaliyyati gostormis-
dir. Kovsarbank 2015-ci ilodok 6lkads mudaraba,
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murabaha, musarako, icars kimi bank mohsullari sa-
tis1 vo xidmotlorini hoyata kegirmisdir. ©sas mogqam
iso bundan ibarotdir ki, bank Islam maliyyo moh-
sullarin1 ononavi bank mohsullarinin analoqu olan
adlar1 kimi togdim etmisdir. Masalon, sukuk alatini
giymotli kagiz kimi, yaxud icars alotini lizing kimi
vo s. [7, s. 57]. Bundan olavo 6lkomizdo miixtolif
kommersiya banklarinin torkibinda Islam bankgiliq
poncaralari do foaliyyat gostormisdir. Bunlara Niko-
ilbank, Azorbaycan Beynolxalq Banki (ABB), Tu-
ranbank, Amrahbank kimi banklar1 gostors bilorik.

Morkazi Bankin Qoararinin tohlili

Bildiyimiz kimi, Azorbaycanda Markozi Bankin
foaliyyoti “Azorbaycan Respublikasinin Morkozi
Bank1 haqqinda” Qanunla, banklarin, BOKT-larin,
kredit ittifaglarinin foaliyyati iso miivafiq olaraq
“Banklar hagqinda”, “Bank olmayan kredit toskilat-
lar1 hagqinda” vo “Kredit ittifaglar1 hagqinda” Qa-
nunla tonzimlonir [8].

Islam banklar1 real sektoru maliyyslosdirdiyi
liclin onlarin topdan vo porakondo satis etmolori,
xidmot gostormolori, daha genis sokildo iso birja
omoliyyatlarinda istirak etmolori homin banklarin
osas xiisusiyyatlori kimi qiymatlondirilir. Lakin
Azorbaycanin bank qanunvericiliyino nozor saldiqda
goriiriik ki, kommersiya banklarinin sadaladigimiz
omoliyyatlar1 yerino yetirmolori miioyyon monada
mohdudlasdirilmisdir. Qeyd edok ki, bank sekto-
rumuzun hiiquqi bazas1 Bazel standartlar1 osasinda
formalasdirilmigdir [7, s. 56]. “Banklar haqqinda”
Qanunun 33-cli maddoasindo 6lkomizds kommersi-
ya banklariin asagidaki foaliyyatlori icra etmolori
gadagan edilmisdir:

- Topdan vo porakondo satis;

- Istehsal foaliyyati;

- Nogliyyat foaliyyati;

- Tikinti-abadlasdirma;

- Kond tosoarriifati;

- Madoangilik vo yataglarin islonilmaosi;

- Sigorta foaliyyoti [9].

Olkomizin bank sistemindo osas mogamlardan
biri budur ki, banklarin hor biri universal xarakter
dasiyir. Yoni beynolxalq praktikada miisahido etdi-
yimiz ixtisaslasmis banklar (aqrar sektor lizro, ix-
rac-idxal, tikinti vo s.) 6lkomizdo movcud deyil vo
movcudluguna zomin yaradacaq hiiquqi baza yox-
dur. Bu bazanin formalasdirilmasi vo tokmillogdiril-
mosi mogsadilo Markozi Bankin Idaro Heyatinin 26

yanvar 2024-cii il tarixindo “2024-2026-c1 illords
maliyya sektorunun inkisaf Strategiyasi’ni1 qobul et-
mosi Islam maliyyasinin do 6lkoads inkisafina yasil
15181 yandirmigdir [10].

Strategiya sigorta sektorunu, kapital bazarlari-
ni, bank sektorunu, 6donis sistemlorini, rogomsal
maliyys, dayaniqli maliyyo vo maariflondirmo is-
tigamatlorini ohato edir.

Cadval 2. “2024-2026-c1 illords maliyys
sektorunun inkisaf Strategiyasi”nin
dhata etdiyi istiqgamatlor

Sahalar Maliyya Ohatolilik va Samoralilik Korporativ Dayanmiqhhq Ehtimal
inkliizivliyi | diversifikasiya idaraetma olunan
va saffafhq potensial
Bank Bank Olverisli vo Bank sektorunda Bank Risk osasli Hazirda biznes
sektoru sektorunda mosuliyyatli somoaralilik sektorunda proporsional kreditlori: 12,4
dayamqli bank tagabbiislerinin korporativ tonzimloma va mld. AZN
inkisafin xidmatlarinin tosviq edilmasi idaraetma, nazaratin Planlasdirilan:
dastoklonmasi | genislondirilmasi soffafliq vo giiclondirilmasi | 16,5 mld. AZN
raqabatliliyin
giiclondiril-
mosi
Sigorta Sigorta Sigorta Vahid malumat Sigorta Risk asash Hazirda
sektoru bazarinda tominatinin monboalorina sektorunda nozaratin adambagina
etimadin ohatosinin GIXISIN VO milasir yaradilmasi vo diigan
yiiksaldilmasi islondirilmasi 11 korporativ sigortagilarin hesablanmis
dostoklonmasi idaroetma dayaniqliigmnin sigorta
tocriibosinin | giiclondirilmosi mablagi: 121
va AZN
raqabatliliyin Planlagdirilan:
tosvigi 195 AZN
Kapital Fordi Real sektorun Xidmotlorin Kapital Risk asash Fordi
bazarlar | investorlarn kapital keyfiyyati, bazarlarinin nozaratin va investorlarmn
kapital bazarlarindan algatanlign va effektiv va keyfiyyat kapital
bazarlarinda | maliyyalogmasin effektivliyinin gevik amillarinin tomin bazarlarina
istirakinin in togviq tomin edilmasi infrastruktur edilma yatrdglart
tosviq edilmasi unun inkisaf | mexanizmlorinin | mablag: 150
edilmasi etdirilmasi yaradilmast min. AZN
Planlagdirilan:
1 mld. AZN

Mbonba: “2024-2026-ct illorda maliyya sektorunun
inkisaf Strategiyasi” asasinda miidllif torafindon
tortib edilmisdir.

Strategiyanin kapital bazarlarini ohato etdiyi bol-
mosindo investisiya alotlorinin ¢esidinin artirilmast
istigamotindo miihiim iglorin goriilmasi tosviq edilir.
Belo ki, Islam maliyyasinin do daxil oldugu ekoloji,
sosial vo idaroetmo (ESI) investisiya mohsullarinin
stimullagdirilmasi, yasil sukukun alternativ qiymotli
kagiz kimi dévriyyesi vo bununla bagli hiiquqi ba-
zanin yaradilmasi strategiyada 6z oksini tapmisdir.
Umumilikdo yeni maliyyo alotlori ilo bagh asagi-
daki istigamatlordo hiiquqi ¢or¢ivonin yaradilmasi
nazords tutulmusdur:

- Sukuk vo digar Islam maliyya alatlorinin totbiqi
ilo bagli hiiquqi ¢or¢ivonin yaradilmasi vo stimul-
lasdirilmasi;

- Maliyyo derivativlori ilo bagli hiiquqi ¢orgive-
nin yaradilmasi;

- Sekyuritizasiyanin tonzimloyici vo nozaratedici
¢arcivasinin yaradilmasi;

- Qisa movge (qiymetli kagizlarin qiymatinin
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diisocayini giiman edorok borc kimi alinaraq satil-
mas1 mexanizmi) ilo baglh hiiquqi ¢or¢ivonin yara-
dilmasi.

Xiisusi tonzimlomao rejimi ilo baglh miiraciot edon
soxslorin (banklar, kredit togkilatlari vo s.) foaliyyat-
lorinin risk qrupuna daxil edilmomalari {igiin poten-
sial bazarin aragdirilmasi tolobi do Strategiyada 6z
oksini tapmigdir. Belo ki, xiisusi tonzimlomo rejimi
corcivosindo hodof mohsullarla (Islam bankgiligs,
rogomsal maliyyalosmo va s.) bagli bazar potensi-
alinin vo tolobin arasdirilmasi nozords tutulmusdur.
Hiiquqi tonzimlomonin hazirlanmasi ilo bagli asagi-
daki istigamatlor olo alinmigdir:

- Hazirki ganunvericiliyin alternativ maliyyo
alotlorino uygunlasdirilmast;

- Alternativ maliyyo mexanizmi iigiin tonzimlo-
yici siyasatin yaradilmasi vo inteqrasiyasi;

- Hiiquqi vo tonzimloyici mexanizmin gobul
edilmasini istiqgamatlondirmok vo nozori-metodoloji
osasini tomin etmok mogsadilo dévlot organlart vo
maliyya qurumlari ilo omokdashigin edilmosi.

Maliyyo derivativlorinin, Islam maliyyasinin,
rogomsal yeniliklorin totbigini ehtiva edon xiisusi
tonzimlomo rejiminin totbiqi tizro bir sira sekulyar
Olkolorin tocriibasindon do yararlanmagq olar. Homin
dlkolordon biri kimi Qazaxistanda Islam maliyyosi
iizro hiiquqi ¢or¢ivonin yaradilmasi istigamotindo
ciddi addimlar 2000-ci illorin avvallorinda baslan-
di. Belo ki, 2009-cu ilin fevralinda Qazaxistan ho-
kumoti miixtolif ganunvericilik aktlarina diizolis
etmok Uiclin ganun gobul etmisdir. Osas diizalislor
iso Islam bankeilig1 iiciin hiiquqi vo nozarat gorgi-
vosinin yaradilmasi mogsadilo “Bank isi haqqinda”
Qanuna (The Law of Banking), “Qiymaotli kagiz-
lar haqqinda” Qanuna (The Law on the Securities
Market vo “Investisiya fondlar1 hagqinda” Qanuna
(The Law on Investment Funds) olmusdur. Xiisusi
tonzimlomo rejimi ¢orgivasindo real soraitdo totbiqi
miimkiin olan mohsullarla baglh hiiquqi ¢orgivado
homg¢inin o da nozorde tutulmusdur ki, Vergi Mo-
collosino do Islam maliyys mohsullarmim onanovi
maliyya ilo boraborlogdirilmosi iiglin bozi xiisusi
diizolislore ehtiyac var idi [11]. Hiiquqi ¢or¢ivonin
yaradilmasinin ardinca 2010-cu ildo Al-Hilal Bank
foaliyyoto baslamis, 2017-ci ildo iso Zaman Bank 6z
lisenziyasimi ononavi bankgiligdan Islam bankcili-
gna doyisdirorok 6lkado 2-ci Islam banki1 statusunu
aldi. Bu proseslor zamani tonzimloyici gismindo 3
qurum — AFR (Qazaxistan Respublikasinin Maliy-

yo Bazarinin Tonzimlonmosi vo Inkisafi Agentliyi),
Qazaxistan Milli Banki vo Astana Maliyyo Xidmot-
lori Palatasi (Astana Financial Services Authority)
cix1s etmigdir [12].

Qazaxistanda ononovi banklarla yanas1 yerli Is-
lam banklar1 vo xarici Islam banklarinm filiallart
faaliyyat gostora bilor. Islam banklar1 AFR torofin-
don ayrica tonzimlonmoyo tabedir. Umumiyyatls,
onlara kreditlor lizro faiz hesablamaq vo omanatlor
lizro zomanotli faizlor 6domok qadagandir. Eyni za-
manda Islam banklarma tiitiin, alkoqol, silah, oyun
vo AAOIFT standartlar1 ilo tosbitini tapmis vo mil-
li igtisadiyyatlarda movcud olan soriot suralarin
(Sharia Council) qadagan etdiyi bozi digor foaliy-
yotlorlo bagli bizneslors investisiya qoymaq qada-
gandr.

Olkomizds oldugu kimi Qazaxistanda da iimu-
milikdo tonzimlomo rejiminin totbiqi asagidakilari
ohato etmisdir:

- Islam bankgil1g1 vo maliyyolosmosi;

- Xarici bank filiallari;

- Mikromaliyyo institutlari;

- Fintek toskilatlart;

- Odonis sistemlorinin tokmillosdirilmasi [12].

Natica

Morkozi Bankin “Xiisusi tonzimlomo rejiminin
totbiqi Qaydas1” haqqinda Qorari, Azorbaycan-
da Islam maliyyesinin inkisafina ohomiyyatli tosir
gostormokdadir. Todqgiqatimizda gostorilmis xiisu-
si tonzimlomo rejiminin totbiginin effektiv olmasi
ticlin bir sira problemlorin holli vacib sayilmalidir.
Umumilikda, homin problemlari va risklori asagida-
k1 kimi sadalaya bilorik:

- Innovativ va alternativ maliyys mohsullari, o
ciimlodon Islam maliyyo alotlori barodo maliyyo
ekosisteminin molumatinin az olmasi, ya da olma-
mast;

- Kicik vo orta sahibkarligin inkisafini stimullas-
diran qurumlarla sahibkarlar arasinda omokdasligin
zaif olmasi;

- Islam maliyyo alotlorindon istifado iizro bey-
nolxalq tocriibonin 6lkomizdo asagi soviyyoado aras-
dirilmasi;

- Xiisusi tonzimloma rejimi gor¢ivosindo miira-
ciot edon soxslorin innovativ mohsullar test reji-
mindod totbiq etmolori zamani nozarat mexanizminin
zoif olmasi;

- Maliyys institutlar1 torofindon innovativ moh-
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sullarin totbiqi zamani sahibkarlarin bu mohsullara
tolobatinin real voziyyatlo uygunsuzlugu;

- Ogor xiisusi tonzimlomo rejimindo innovativ
mohsulun totbiqi 6ziinii dogruldarsa, hazirda hiiquqi
corcivonin olmamasi da, golocokdo Islam maliyyo
alotlorinin totbiqi prosesini longido bilor.

Qeyd edilon fundamental problemlorin koklii
halli, albatto ki, miimkiin deyildir. ©On baslicasi ona
goro ki, todgigatin predmetindo innovativ mohsul
dayanir vo 6lkomizdo onun totbiqi holslik nozoriy-
yodon o torofo kego bilmir. Sozsiiz ki, zaman keg-
dikco innovativ mohsullarin totbiqi imkanlar1 ge-
niglondirilocok vo tokmillogdirmolor aparilacaqdir.
Lakin sadalanan problem va risklorin hoalli yollarini
asagidaki kimi geyd edo bilorik:

1. Innovativ mohsul olaraq Islam maliyys moh-
sullar1 barodo maariflondirmo islori asagidaki va-
sitalarls icra edilo bilar:

a) Islam maliyyo mohsullar1 ilo bagh kiitlovi
nagrlar vasitosilo;

b) Tolimlor, seminarlar vo kurslarin toskil edil-
moasi vasitasilo;

¢) Konfrans vo simpoziumlarin hoyata kegirilmo-
si ilo;

d) Xiisusi tonzimloma rejimi ke¢mis vo innovativ
mohsullar toklif olunan 6lkolords tacriibs miibadils-
si aparilmasi yolu ila.

2. Homginin, Islam maliyyasinin digor dlkolor-
doki totbiqi tocriibalori do Azarbaycanda bu sahonin
inkisafina tohfo vero bilor. Qazaxistan 6rnoyini olo
alsaq, gororik ki, Islam maliyyslosmo mexanizmi-
nin tonzimlonmosindo Agentlik foaliyyati praktikasi
rohbor tutulur. Golocokdo 6lkomizin bank ganun-
vericiliyindo doyisikliklor oldugu toqdirdo maliyyo
tonzimloyici qurumlarin nozdindo agentliyin yara-
dilmas1 masalasinag do baxila bilar.

3. Sahibkarlarin golocokdo toklif oluna bilocok
maliyys mohsullarina tolobatlarinin dorin sorgular
vasitosilo daha doqiq aragdirilmasi alternativ vo in-
novativ mohsullarin totbiqinds daha diizgiin gorarlar
verilmosino yardimg1 olacaqdir.
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XULASO
Olkomizdo innovativ maliyys mexanizminin tot-
biq edilmasi istigamotindo ixtisaslagsmis qurumlarin
foaliyyoti maliyys sektorunda inkliizivliyin tomin
edilmasi vo maliyyslosmo mexanizminin diversifi-
kasiyas1 mogsadilo son zamanlar genis sokildo 6zii-
nii gostorir. Belo ki, son bir ne¢a ildo Islam maliyya
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alatlori do daxil olmaqla miixtalif alternativ maliyyo
alatlori (vengur, moalok maliyyosi, fyucers, forvard
va s.) barads hiiquqi bazanin yaradilmasi vo ya mov-
cud ganunvericiliyin tokmillogdirilmasi iizro dovlot
programlarinin gqobul edilmasi buna bariz niimuno-
dir Bu moqalo Morkozi Bankin "Xiisusi tonzim-
lomo rejiminin totbiqi Qaydasi1" barodo Qorarmin
Azorbaycanda Islam maliyyasinin inkisafina olan
tosirini arasdirir. Moqalodo bu Qorarin Islam maliy-
yo mohsullarinin vo xidmotlorinin formalagmasina
neco komok etdiyi, tonzimlomo rejiminin sektorun
inkisafina verdiyi dostok vo qarsilasdigi ¢otinliklor,
movcud hiiquqi bazanin sektora tosiri genis sokildo
tohlil olunur.

Acar sozlor: innovativ, strategiya, alternativ maliy-
va, Islam maliyyasi, ixtisaslasmiy qurumlar.
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THE ROLE OF THE "SPECIAL REGULA-
TORY REGIME IMPLEMENTATION RULE"
IN THE DEVELOPMENT OF ISLAMIC FI-
NANCE IN AZERBAIJAN

SUMMARY

In our country, specialized institutions' activities
in applying an innovative financial mechanism have
recently been widely manifested to ensure inclusi-
on in the financial sector and diversify the financing
mechanism. Thus, in the last few years, the creation
of a legal framework for various alternative financial
instruments (venture, angel finance, futures, forward,
etc.) including Islamic financial instruments, or the
adoption of state programs for improving existing
legislation is a clear example. This article exami-
nes the impact of the Central Bank's Decision on
the "Regulation on the Application of the Special
Regulatory Regime" on the development of Islamic
finance in Azerbaijan. In the article, how this Decisi-
on helps the formation of Islamic financial products
and services, the support provided by the regulatory
regime to the development of the sector and the chal-
lenges it faces, and the impact of the existing legal
framework on the industry is widely analyzed.
Keywords: innovative, strategy, alternative finan-

ce, Islamic finance, specialized institutions.
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POJIb «ITPABUJIA BHEJIPEHUSI
CIELIMAJIBHOI'O PEXKUMA
PEI'YJIUPOBAHUSI» B PASBBUTHU
HUCJAMCKUX ®PUHAHCOB B
ABEPBANI)KAHE

PE3IOME

B Hameil ctpane B mocieaHee BpeMs HIMPOKO
IPOSIBIISIETCS ACSITEIbHOCTD CIEIMATU3UPOBAHHBIX
yUpEKJICHUH B HANpaBiICHUH IPUMEHEHHs] MHHOBA-
IIMOHHOTO (PMHAHCOBOTO MEXaHW3Ma C IeJbI0 00e-
CIICUEHUS MHKIIIO3UBHOCTH B (DMHAHCOBOM CEKTOpE
U nuBepcudUKauu MexaHu3Ma (pMHAHCUPOBAHMS.
Takum 06pazom, B OCIIEAHUE HECKOJBKO JIET OYe-
BUJIHBIM SIBIIIETCS CO3JaHUE MPaBOBOM 0a3bl AJis
Pa3IUYHBIX AJIETEPHATUBHBIX (PUHAHCOBBIX UHCTPY-
MEHTOB, B TOM YHCJI€ UCIAMCKUX (PUHAHCOBBIX HH-
CTPYMEHTOB (BEHUYPHOE, aHTeJIbCKOe (hMHAHCHUPO-
BaHue, GproYepChl, GOopBaPIBI U T.]1.) WU MPUHITHE
rOCyAapCTBEHHBIX MPOrpaMM IO COBEPIICHCTBO-
BAaHUIO CYIIECTBYIOIIETO 3aKoHonaTenbcTBa. [Ipu-
Mep atoro Mccnenyercs Bnusinue Pemenus banka
0 «IlonoxxeHun 0 MPUMEHEHUU CIEIHUAIBHOIO pe-
KUMa PEryJupoBaHUs» Ha Pa3BUTHUE MCIAMCKUX
(¢unancoB B AsepOaiimpkane. B crarbe mmpoko
aHanusupyercs, kak 31o Pemenue nomoraer dop-
MUPOBAHUIO HCIAMCKHX (DMHAHCOBBIX IMPOTYKTOB
U YCIYT, MOJJEPKKa, OKa3blBaeMas PeryasiTOpHbIM
PEKUMOM Pa3BUTHIO CEKTOpa U MPOOJIEMBI, C KOTO-
pPBIMH OH CTaJIKMBAETCS, a TAK)Ke BIMSHHUE CyIlle-
CTBYIOIIEH MPaBOBOM 0a3bl HA CEKTOP.

KiaroueBbie cjioBa: UHHOBAYUOHHbLE, cmpamecusl,
albmepHamueHbvle @uHaHCbl, uciaamckue QbuHaHCbl,
cneyuanusupoeaHivle UHCnmuntymol.
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